XXIV

VZESTUP FINANCIALIZACE A KRYPTOMENY

(1) Kazdy obnovitelny zdroj musi byt vyuZivan maximalné v takové mire, jakou
jej 1ze regenerovat, nebo se miiZe regenerovat sam, coz jsou napriklad ptlida,
voda, lesy jako zakladna obnovitelnych zdroju.

(2) Kazdy neobnovitelny zdroj, coZ jsou nase fosilni paliva, mineraly a podobné,
musi byt vyuZivany maximalné v takové mire, jakou lze vyvijet obnovitelné
nahrazky, a pouze tehdy, kdyZ je to nevyhnutelné.

(3) Rychlost znecistovani musi byt maximalné takova, pri které miize byt toto
znecCiStovani absorbovano nebo zneSkodnéno prirozenymi procesy.

(4) Je treba pecovat a zabezpecit kaZdého Clovéka na Zemi tak, abychom méli
pocit, Ze rozdélovani zdrojl planety je spravedlivé.

- Donella Meadows, 1941 -2001, priukopnik v oboru systémové dynamiky,
ucitelka, spisovatelka

Uvodni slova od vyznamné priikopnice systémové dynamiky, slavné také diky své
knize Meze riistu z roku 1972 a aktualizované v roce 2004 jejimi kolegy, definuje
podminky udrZitelného systému. Zapomerite na pravniky, podnikatele, tradi¢ni
ekonomy nebo politiky. Lidé by se predevSim méli orientovat v systémové védeé.
Jeji pohled tedy neni politicky, eticky nebo moralni, ale technicky systémovy,
protoZe ve skuteCnosti zaleZi pouze na tom, co funguje nebo nefunguje. Toto je
kritérium, podle kterého posuzujeme Zivotaschopnost jakéhokoli systému.

Jak mliZeme vidét, socioekonomicka nerovnost roste kazdym dnem a je zasadné
destabilizujici sociologickou a psychologickou silou. Cim vice se projevuje jeji
dynamika, tim vice dsili bude vyZadovat feSeni. Pro pochopeni dalSich souvislosti
je tento dodatek zaméfen na jistou cast evoluce Kkapitalismu snazvem
financializace se zdlraznénim popularniho trendu moderni doby tykajici se
kryptomén. PredevSim zminime Spatné promysSlené predpoklady, které se
objevily spolu s jejich vznikem. Jedna se napriklad o mytus, Ze kryptomény jsou
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néjakym druhem katalyzatoru socidlniho pokroku. Na Gvod si pripomenme dvé
zakladni vlastnosti spojené s kryptoménami:

1. Ekologicka stopa

Nebudeme zde podrobné rozebirat velkou ekologickou stopu, ktera souvisi
s tézbou kryptomén. Existuje jiz mnoho jinych dokumentli. Poznamenejme
pouze, Ze nezalezZi na tom, kolik energie pouZité pro téZbu pochazi
z obnovitelnych zdrojli, kdyz zvazite skutecnost, Ze bitcoin a dalsi kryptomény
jsou mnohem vice zapojeny do spekulaci a hazardnich her jako takzvany
investicni uchovatel hodnoty, neZ jako prostredek smény. Samotné operace
s bitcoiny dnes v souCtu spotrebuji denné vice elektrické energie, neZ je
energeticka spotfeba nékterych zemi, a to pouze za UCelem hazardu a
spekulaci. Pri celosvétovém porovnani v roce 2017 byla spotreba energie na
dolovani bitcointi vétsi, nez spotieba elektrické energie ve 159 zemich. V roce
2017 podle odhadii spotrebovala tézba bitcointi 25,76 TWh elektrické energie
za rok, coZ je asi 36 % energie, ktera byla v roce 2016 spotfebovana v Ceské
republice. Zacatkem roku 2018 vyzadovalo ovéreni jedné bitcoinové
transakce stejné mnoZzstvi energie jako 465 tisic plateb kartou VISA.

2. Cenova volatilita

Cenova volatilita bitcointi je ptilis extrémni na to, aby byly spolehlivou ménou.
30 % nartst nebo pokles nevykazuje Zadnou stabilitu hodnoty, a tedy ménové
integrity. Zatimco nadSenci nadale tvrdi, Ze se cena v budoucnu stabilizuje,
logika naznacuje opak, pokud analyzujete povahu tohoto nastroje a politické a
kulturni klima. Z hlediska aktiv, nikoli z hlediska mény, zajisti fixni 21
milionovy limit vyss$i drovné volatility. Z ménového hlediska je limit
protiinflacni, podobné, jako logika zlatého standardu. Faktem ale je, Ze
v dohledné budoucnosti bude bitcoin sledovan a zapojen predevSim jako
aktivum, nikoli meéna. Nestabilitu budou navic umocnovat kontroverzni
zpravy, vladni zasahy, spekulace velkych hraci a podobné. Hodnota
kryptomén je tedy zcela urcovana subjektivnim vnimanim vetejnosti, které je
velmi snadno manipulovatelné. Pokud vezmeme v dvahu mladistvou, vysoce
nevzdélanou a emocionalné Tfizenou demografickou skupinu tvorici
bitcoinovou komunitu, to znamena lidi, ktefi ve skuteCnosti nemaji témeér
Zadnou predstavu o tom, co délaji z hlediska trZni dynamiky, pak jakékoli
aktivum bez ochrannych opatreni, napriklad moZnosti intervence, kdyz
dochazi k masivnimu vyprodeji na Wall Street, bude mit obecné velmi
vysokou volatilitu. Tyto faktory naznacuji, Ze kryptomény budou po mnoho

2 /14



dalSich let velmi volatilni. Jejich provoz spotiebovavd enormni mnoZstvi
energie nikoli za i€elem nahrazeni nekryté mény v néjakém revolu¢nim aktu,
ale slouzi jako skladisté kolisajici hodnoty, a tedy jako nastroj hazardu.

V tomto pojednani si strucné pripomeneme, jak se vyvijela a piizplisobovala trzni
ekonomika, jak se vyvijely penize a jak vznikla Wall Street (1652) a proxy aktiva.
Vzestup kryptomén se totiz nejlépe chape v tomto evolunim kontextu.
Kryptomeény jsou rovnéz soucasti procesu, ktery se popisuje jako rakovinova faze
kapitalismu - procesu zvany financializace. To, co lidé povazuji za urcity druh
aktivismu, to znamena napadnout soucasny finan¢ni systém alternativnim
prvkem, je ve skutecnosti jen dalsi nemocnou charakteristikou samotného
systému. V historii snad neexistovala zmatenéjsi subkultura lidi chytajici se
moralnich a etickych stébel sideologickymi predpoklady ohledné revolucni
povahy kryptomén, ktera si mysli, Ze to vSe néjak souvisi s udrzitelnym rozvojem
spole¢nosti. Jak uvidite dale, kryptomény nejsou ni¢im vic neZ nedokonalym
skladem hodnot a tudiz nastrojem hazardu. Bitcoin tedy neni jen ztratou casu a
energie, pokud jde o pozitivni socialni zménu, ale také se stal nebezpecnym
rozptylenim pro mnoho aktivistii opirajici se o tyto faleSné piredpoklady. Mnoho
lidi v riiznych aktivistickych skupinach v pribéhu ¢asu podlehlo kultu kryptomén
zaslepeni iraciondlni, idealistickou propagandou s druhem patologické
chamtivosti pramenici z uzkého vlastniho zajmu, ktera celou véc podtrhuje.
Zastanci bitcointi nejenom veéri, Ze délaji spravnou véc jako néjaky druh
aktivismu, ktery ma zménit svét, ale je to také verejné predstaveni a humbuk
generovany touto piimou penézni odménou jako dopaminovy hit, ktery dostanou,
kdyZ sleduji, jak cena bitcointi roste, a tim i jejich bohatstvi ve formé tradi¢ni
mény, coz jeSté vice zvysSuje sentiment sebeklamu. Lidé sami sobé patologicky
1Zou o své skute¢né motivaci. Pokud si vzpomenete na nékterou s predchozich
kapitol, kde bylo FeCeno, proc¢ jsou bohati témi poslednimi, kdo by usiloval o
strukturdIni zménu systému, uvidite podobnost. Zde je navic vSe zahalené jakousi
sdilenou masovou iluzi. Cim vice stoupne cena kryptomény, tim jsou lidé
iracionalnéjsi a zaslepenéjsi. Nékteri si mysli, Ze néjakym zplisobem tak prispivaji
k socialnimu pokroku.

Jak bylo jiZ mnohokrat zminéno, trhy se vyvinuly z geografického determinismu
zrozeného z neolitické revoluce. Po prichodu zemédélstvi se objevily ustalené
spolecnosti jako samoorganizujici se vzor. Interpersondlni a meziskupinovy
obchod, ktery byl nepostradatelny, logicky a tim predvidatelny pro tento typ
spolec¢nosti, se stal zakladem ekonomické aktivity. To pak po mnoho generaci
vedlo kdalSi systematické samorganizaci ovlivnéné vznikajici védou a
technologii, coZz vytvorilo vSechny instituce a proceduralni ekonomické vzory,
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které dnes vidime. Mame tedy co do ¢inéni s vlastnostmi komplexniho adaptivniho
systému trzni ekonomiky, v ramci které vznikajici samoorganizace funguje jako
druh kulturni nebo socialni evoluce. Jinymi slovy, naSe socialni, ekonomické,
pravni subsystémy a instituce nebyly vynalezeny ze vzduchu néjakou vnéjsi silou,
ale vyvinuly se béhem generaci v dlsledku rtznych zpétnovazebnich smycek,
které udrzuji jistou gravitaci. Korenem této gravitace je samoziejmé ekonomicky
rezim. Takze povaha pravnich a politickych systémi, které dnes vidime, je
vysledkem tohoto ekonomického rezimu, nikoli naopak. Je dulezité si uvédomit,
Ze za poslednich 12 000 let nedosSlo k zasadni zméné povahy naseho socidlniho
systému. To, co akademickd obec casto uvadi jako rlzné socidlni nebo
ekonomické systémy, je ve skutecnosti soucasti probihajictho procesu evoluce
sdilejici stejny systémovy zaklad. Tim je sit' lidské ¢innosti spojena s obchodem,
konkurenci, majetkem a ekonomickym vykotistovanim. Rikdme tomu koren
socioekonomické orientace. Od otroctvi pres merkantilismus az po moderni
kapitalismus se jedna o evoluci jednoho systému, coz je dlivod, proc¢ vidime stale
stejné vzory chovani. Stale mame ,otroctvi“ ve formé dluhového a dalSich, stale
mame ,feudalismus“ vpodobé Kkorporatniho rentiéra, stdle mame
»,merkantilismus“ ve formé statnich a primyslovych tajnych dohod a podobné.
Nékdo by mohl namitnout, Ze sovétsky komunismus byl jiny systém. Ve
skuteCnosti se to strukturdiné neodchylovalo. SpiSe se jednalo o extrémni formu
statniho kapitalismu. Stale to mélo penize, trhy, obchod, majetek, skupinové
déleni, policii, armadu a podobné. Rozdil byl v tom, Ze v ptipadé sovétského
komunismu stat vlastnil vS§echny vyrobni prostiedky, kdeZto tradi¢ni kapitalismus
tihne spise k samoregulaci prostiednictvim volného obchodu, kde existuje mala
nebo témeér Zadna ucast ze strany statu, coZ je moderni liberalni ideal. Historicky
komunismus zakazoval samoregulaci na nejvyssi urovni ekonomické organizace,
ktera byla kontrolovana vladou, ale umozZnoval jeji aspekty v kazdodenni
interakci verejnosti. Byl to tedy hybridni systém.

To vSe znamena, Ze veSkeré zname ,socialni systémy“ od neolitické revoluce sdili
stejné zakladni schéma. A hlavni myslenkou tohoto dodatku je, Ze existuji
charakteristiky, které se méni v ramci samotného systému, jak se vyviji a snazi
prizplisobit. Tato zména charakteristik dala zrod fenoménu zvany financializace.
Financializace je v zasadé definovana jako evolu¢ni spolecensko-ekonomicky
proces, pii kterém financ¢ni instituce a trhy nabyvaji na velikosti a vlivu. V ramci
ekonomiky znamend odklon od skute¢né vyroby produkujici hmotné vyrobky
smérem ke spekulacim, tisknuti penéz, akciovému trhu a dalSim zaleZitostem
souvisejici s finan¢ni infrastrukturou.
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Jak bude dale ukazano, tento vyvoj je dominantni. Pokud trhy zlistanou hlavnim
ekonomickym vzorem chovani, pak technologie nahrazujici pracovni mista bude
nadale vytvaret rostouci technologickou nezaméstnanost, coz mimo jiné zpisobi
zvySujici se aktivitu ve finan¢nim sektoru. Nékdo by mohl namitnout, Ze na tom
nezaleZi. Pokud dematerializace, technologickd nezaméstnanost a automatizované
systémy vytvareji efektivitu zplisobem, Ze ve vyrobnim sektoru je zapotiebi méné
energie, surovin a lidi, ktefi se pak uchyluji k hazardnim hram, finan¢nim
spekulacim a dalSim neproduktivnim aktivitam spojenych s penézi, pak je
otazkou, co to ma spolecného se skutecnym smyslem Zivota? Myslite si, Ze na tom
nezalezi? Neméli bychom mit radéji motivaci zménit strukturu systému tak, aby
se o nas postaral vytvorenim bezpecnéjsiho prostredi, sniZenim stresu, zkracenim
pracovniho tydne, a tim mit vice volného Casu na kreativni rozvoj a podobné?
Chcete kazdé rano vstavat a strategicky obchodovat s penézi pro nic za nic?
Predstavte si tuto absurdni situaci v blizké budoucnosti, kdy vétSina lidi v témér
plné automatizované spoleCnosti provozuje tyto smésné a zbytecné aktivity
jenom proto, aby ziskala néjaké penize a mohla si koupit vyrobky a sluzby
vyrabéné a poskytované témito technologiemi pro udrZeni své existence. Toto je
ovSem smér, ktery ukazuji trendy financializace, protoze ekonomika se stava
technicky efektivnéjsi. Jinak receno, pohybujeme se nespravnym smérem.

Z hlediska trhu skutec¢né nezaleZi na tom, co je koupeno nebo prodano. Myslenka
koncepce nakupu a prodeje cehokoliv Zije svym vlastnim Zivotem. Abstrahovana
finan¢ni aktiva kazdoroc¢né pritahuji vice lidi nez ta skutec¢nd, coz je dlivod, proc
dnes spolecnosti investuji velké mnoZstvi prebytecného kapitalu do finan¢niho
hazardu. Samotny finan¢ni sektor nyni vykazuje 30 aZ 40 % podil na veSkerych
ziscich spolecnosti. Sektor finan¢nich sluzeb, coz je sektor, ktery doslova nemusi
v realném svété vilbec existovat, ma nakroceno k tomu, aby vytvarel vétsi HDP,
nez samotna skutefna vyroba. ZvaZme tento trend, ktery za poslednich 50 let
vykazoval pohyb od 10 % HDP ke 40 % HDP, zatimco zaméstnanost ve finan¢nim
sektoru je pouhych 5 %. To je priliS mnoho penéz, které putuji k relativné velmi
malému poctu lidi, coZ i v této statistice jasné ukazuje, Ze finan¢ni primysl je
velkou hnaci silou socioekonomické nerovnosti. Obchodovani s finan¢nimi aktivy
bylo vZdy destabilizujici ekonomickou silou na planeté, protoZe dynamika realné
ekonomiky nema takovou kapacitu k tomu, aby kopirovala finan¢ni systém a Wall
Street.

Teoretici zabyvajici se kryptoménami vidi v aplikovani technologie DLT
(Distributed Ledger Technology, technologie distribuovanych zdznamii) ve formé
blockchain (coz je druh distribuované decentralizované databaze) a prenosu
peer-to-peer zpusob, jak pomoci eliminovat dominanci finan¢niho sektoru. Zda se
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to byt logické. Pokud odstranime prostiedniky, jako jsou banky a podobné
instituce prostrednictvim peer-to-peer vymény, teoreticky by to mohlo zptisobit
deflaci finan¢niho sektoru, coz by pomohlo sniZovat nerovnost prijmi a bohatstvi.
Na papire to vypada dobre. Jak ale ukaZzeme dale, lidé se ztraceji v teoretickych
predpokladech a nevénuji pozornost tomu, co se ve skute¢nosti déje. Vzpomerite
na predchozi kapitolu: Systém je to, co déla; nikoli to, co si myslime nebo chceme,
aby délal. Kryptoména jako je bitcoin, by mohla teoreticky zplsobit revoluci v
interakci ve finan¢nim sektoru kvili své decentralizované povaze. V praxi to ale
déla presny opak. Celé je to soucasti destabilizujictho vzorce, kterym je Wall
Street. To znamena spekulace s vysokou volatilitou, pakovym efektem a
spole¢nostmi nakupujici bitcoiny, coZ znamena, Ze kdyZ dojde k padu bitcoinu,
miiZe dojit ke zhrouceni celych spole¢nosti a podobné. Mate stejny druh jevu, jaky
vidite vSude jiZ dlouhou dobu: Krize bydleni, krize dot-com neboli internetova
bublina a dalsi. Takze to je presné to misto, kde se nachazime. A pokud jde o
prijeti skutecné mény v nadéji, Ze se dockame néjaké revolu¢ni zmény ve finan¢ni
infrastruktute, vyvstava otdzka, jakym zplisobem se to uskutecni. Jakym
magickym zplsobem se zajisti, Ze bitcoin nebo jakadkoli existujici kryptoména
bude uprednostnéna statni moci pro bézné uziti nebo, jak o tom mluvi mnoho
idealisti, jako hlavni globalni rezervni ména. Jak se to provede?

Lidé predpokladaji, Ze pouhé pouZzivani bitcoinii jako nahrady za tradi¢ni ménu v
jejich kaZzdodennim Zivoté bude tak populadrni, Ze kazdy zacne nakupovat bitcoiny,
coZ znamenad, Ze se béZzna ména vstieba. TakzZe aby bylo moZné vytvorit globalni
rezervni ménu zaloZenou na bitcoinech, musely by se vSechny penize svéta vloZzit
do bitcointi. A i kdyby bitcoiny absorbovaly feknéme 85 % veskerych nekrytych
penéz na svété, nezméni to povahu a dispozice statni moci. Faktem zlistava, Ze
dokud nebude bitcoin prijat jako platba za vladni dané, nikdy nebude plné pfrijat.
Ramec instituciondlni moci v podobé nekryté mény tedy vzdy zlistane.

Analytici Deutsche Bank v roce 2019 odvazné navrhli, Ze do roku 2030 bude
béZznd ména zcela nahrazena kryptoménou. Prechodnou mySlenku nazyvaji
,prevrat socialniho konsensu“. Cim vice lidi bude pouZivat kryptoménu ve svém
kazdodennim Zivoté, tim vice bude popularni. Ale bez pfimého vladniho schvaleni
bude vZdy jen podrizenou kryptoménou, ktera musi byt v urc¢itém okamzZiku pro
statni Gcely prevedena zpét na nekrytou ménu, aby byl zachovan systém. A pokud
se statni moc nakonec rozhodne pfijmout kryptoménu, jak by se mohlo
predpokladat zinformaci o nastupu centralnimi bankami podporovanych
pilotnich programt digitdlnich mén po celém svété, je podstata této
decentralizované fantazie zcela ztracena. Proc¢? ProtoZe to bude kooptovano.
Vlady prirozené zavedou poZadované varianty kodu, které slouzi statnim
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obchodnim zajmim. Opatfeni, které udélala Cina, neni zaloZeno na blockchainu.
Je to pfima reakce na rostouci kryptomeénovy fenomén. A ¢asem to budou Spojené
staty a dals$i narody. Soucasné ndastroje, jako je bitcoin, jednodusSe zlstanou
pohym typem arkadového tokenu. Kdyz vloZite napriklad 1 dolar do automatu na
Zetony v néjakém obchodé, dostanete specialni mince, které pak vhodite do
automatu na videohry a utratite. Takova je budoucnost kryptomén. Nezalezi na
tom, jaka je cena bitcoinu, nezalezi na tom, kolik nekrytych penéz absorbuje
nakupy, vlady jej nikdy zcela neprijmou, a proto nebude existovat mimo arkadu.
Arkada muze byt globalni a mit uzite¢né aspekty, zejména pro chudé zemé, které
pouzivaji kryptomény kvili represivnim podminkdm. To vSechno je pochopitelné.
Ale bud'me realisticti ohledné tohoto, jak bitcoin nebo jakakoli kryptomeéna
prevezme svétovy financni systém v duchu skutecné decentralizace.

Vratme se nyni k tématu o vzestupu financializace. Odkud vlastné pochazi Wall
Street? Jak vznikl tento systém proxy-aktiv investi¢cniho hazardu? Historicky
vzato, investovani do néceho znamena, Ze lidé vkladaji kapitdl na pomoc
produk¢ni organizaci a snaZi se ziskat navratnost tim, Ze se tato spolec¢nost stane
ziskovou pri prodeji svych materialnich poloZek nebo sluzeb. Napriklad se spoji
10 investort a vloZi penize do spolecnosti. Spole¢nost néco vydéla a investofi se
podéli o vynos. Tento podil se ¢asto oznacuje jako dividenda. V priibéhu casu, jak
se systém prizplsoboval, vSak doslo ke zdlraznéni nejzakladnéjsi strukturdini
funkce obchodu jako takového, coZ je pouhy akt prodeje ¢ehokoliv. V této samo-
organizujici se strukture se logicky stala popularni myslenka, Ze samotny podil
spolec¢nosti miize byt ocenén a nasledné prodan se ziskem. Cenova hodnota
tohoto akciového podilu je dale obecné povazZovana za reprezentativni ukazatel
vykonu spolecnosti. Dividendy se pak staly méné vyznamné. Celé se to zamérilo
na hazard sakciemi jako finantnim nastrojem zaloZenym vyhradné na
subjektivnich nazorech téch, ktefi nakupuji a prodavaji. Toto je nejzakladnéjsi
model chovani finan¢niho trhu, ktery byl zcela prijat jako normalni obchodovani
s abstraktnimi, neexistujicimi a nic neprodukujicimi ,aktivy“. Takzvani experti na
finan¢ni trhy tyto véci komentuji, jako by to byla zcela normalni ekonomicka
instituce; jako by akciovy trh byl snad néco jiného, nez variace na Las Vegas.

Lidé, ktefi tvrdi, Ze investuji na akciovém trhu, komoditnim trhu nebo do
jakéhokoli finan¢niho derivatu, obligace, opce, futures a samoziejmé kryptomeény,
ve skutecnosti investuji do ni¢eho, protoZe to nic nevytvari. Neni to skutecna
investice. VSechny ty reklamy o tom, jak ,rozsirit své bohatstvi“ a ,zapojit penize
do prace investovanim“ jsou jenom zptisob, jak naladkat vice lidi na tento hazard,
kde se kazdy snazi ziskat penize od jinych lidi, ktefi rovnéz hazarduji v nadéji, ze
budou mit Stésti. Nakup akcii neni skutecnou investici, ale hra ohledné
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prerozdélovani penéz s nulovym souctem. Trh nevytvari Zadnou hodnotu, ale
pouze presouva penize mezi hraci. Pouze v piipadé procesu IPO (Initial Public
Offering, Prvni verejnd nabidka akcii), kdy spolecnost poprvé vstupuje na burzu, to
znameng, zZe kdyZ dana spolec¢nost odproda cely sviij podil akcii, ziska akcionar
primy prospéch z investice. Tam kon¢i primy vztah ceny akcii se samotnou
spolecnosti. Poté uz zacina Cista verejna spekulace zaloZena na subjektivnich
interpretacich a vire. Bitcoin a vSechny kryptomény se obchoduji jako aktiva.
Jedinym diivodem, proc bitcoin stoupd v cené, je vira téch, ktefi jej kupuji. Legie
nadSenct, z nichz kazdy propaguje kryptoménu a chlubi se tim, kolik penéz
vydélal a jak zméni svét, 1akaji dalsi, coZ vytvari zpétnovazebni smycku, ktera
ovliviiuje ostatni, aby nakupovali a tim urcovali cenu.

Na ,trzich skute¢ného Zivota“ pochazi ekonomicka hodnota ze tii mist - z prace,
kapitalovych zdrojt a poptavky. Poptavka vychazi z vnimané uZziteCnosti. Kdyz si
koupite napriklad zidlj, jeji cena bude obecné odraZet pracovni energii potrebnou
pro jeji vyrobu, zdroje pouzité k jeji vyrobé a stavajici poptavku po ni. V pripadé
akcii je cena urCena sentimentem téch, ktefi nakupuji a prodavaji, obvykle na
zakladé zprav nebo informaci, které pouze Castecné souviseji se spoleCnosti, to
znamena jejim vykonem, obchodnimi zpravami, jeji ziskovosti nebo ztratou. Proto
takové zpravy do urcité miry mohou sledovat redlny pohyb. OvSem ve svété
kryptomén i tato volnd vazba na jakykoli redlny zaklad zcela mizi. Hodnota se
stava zcela subjektivni a je urcovana Sirokou Skalou interpretaci, rozmary,
naladami, socidlnimi trendy a obecnou podivanou zajiSténou dynamickou
zpétnou vazbou kryptoménovych acastnikd.

A tak se dostavame k hlavnimu problému ohledné tohoto neprijemného
skupinového uvazovani, coZ je myslenka, Ze cena bitcoinu, to znamena to, co lidé
vidi, odrazi néjaky radikalné diileZity socialni posun smérem k udrzitelnéjSimu,
humannéjsimu ekonomickému vzoru. To je vira, ktera dési. Lidé rikaji véci jako
,2podporuji a vlastnim bitcoin, protoze je to protivalecné“ nebo ,zastavi to
znehodnocovani mény prostiednictvim inflace“ nebo ,bitcoin bude stimulovat
zajem o rozvoj obnovitelné energie“. VSechno jsou to nepravdivé informace za

ucelem obhajoby urcité ¢innosti pochazejici z této viry a zavislosti.

[ kdyZ je pravdou, Ze kryptomény maji svilij potenciadl, Zddna z téchto véci se
neuskutecni, protoze zakladnim ldkadlem je kryptoména jako aktivum nikoli jako
ména. Bitcoinovi aktivisté disponuji obrovskou skalou Spatné promyslenych
moralnich tvrzeni, koncepci prijeti a aplikaci ohledné budouciho potencialniho
vyuziti, kterymi maskuji vSechny tyto spekulace a zajem vidét riist cen. Takze ve
skuteCnosti v tom ,lepSim pripadé“ mohou presunout k sobé jen vice penéz od
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jinych, aniZ by zménili néco podstatného. Ve skutecné technické realité urcuje
hodnotu kryptomeény nekryta meéna, ktera se do ni pumpuje. Kdyby neexistoval
zajem o tuto hazardni hru, to znamena vzit nekryté penize, nakoupit kryptoménu
a hrat spolu s jinymi lidmi hru s nulovym souctem, o bitcoiny by vibec nebyl
zajem.

Dal$im mytem je mysSlenka, Ze akciovy trh nebo jakykoli finan¢ni nastroj, v€etné
kryptomény, néjakym zplisobem vytvaii bohatstvi. Jak jiz bylo vysvétleno v jedné
z predchozich kapitol, bohatstvi neni skladem hodnot neboli vysledek, ale
schopnost. Neni to tedy staticky fenomén, ale dynamicky. Pro ty, ktefi jeSté
nevédi, o Cem je reC, doporucuji ke zhlédnuti video SHRNUTI 2 DODATEK, kde
jsem se o tom rovnéz zminil v souvislostech. V tradicnim pojeti je bohatstvi
povazovano za vysledek nebo prebytek nikoli schopnost a nékoho, kdo ma diim s
50 pokoji nebo miliardu dolarfi v bance, nazyvame bohatym. Cim vice piebytku,
tim vétsSi bohatstvi. Faktem ale je, Ze Zadny financ¢ni nastroj nic nevytvari.
VSechno, co déla, je pouhé prerozdélovani stavajicich penéz. Kazdy jednotlivy
finan¢ni nastroj je bublinou Ponziho schématu. Je to jako balén, ktery se nafoukne
nebo vyfoukne v zavislosti na tom, kolik penéz je do néj napumpovano nebo
vytaZzeno. To je doslova vSe, co se déje. Tyto zakladni véci opakuji proto, Ze
vétSina aktivistil tomu stale nerozumi. Média jim tak dokonale vymyla mozek, Ze
si néktefi mysli, Ze to néjakym zplisobem souvisi s produktivni ekonomikou a
vytvarenim bohatstvi.

A aby téchto iluzi a sebe-referencnich nesmysli nebylo malo, zamysleme se
znovu nad konceptem trzni kapitalizace. Spolecnost ma trzni strop feknéme 10
miliard dolarli. Znamena to, Ze do jejich akcii bylo vloZeno 10 miliard dolari? Ani
zdaleka. Toto (¢islo je iluze, ktera je nafouknuta na zakladé vzorci heterogenniho
nakupu a prodeje prostiednictvim nabidek a dotazii. Pokud mam napiiklad akcii
s aktudlni cenou 10 dolari a téchto akcii je k dispozici 10, trzni limit je pak
10 x 10 = 100 dolart. Predpokladejme, Ze toto je vychozi bod aktiva. TakZe 10 lidi
utrati v procesu IPO po 10 dolarech za celkem 10 akcii. Nyni je tedy investovano
100 dolart. Co kdyZ nabidnu jednu akcii za 20 dolarti nékomu jinému a on je
koupi? V té chvili je trZzni cena této akcie na 20 dolarech. To znamen4, Ze trZni
kapitalizace se nyni magicky dostava na 200 dolari. Pfemyslejte tedy o absurdité
toho vSeho obecné a o absurdité bitcoinovych nadSenct, ktefi se chlubi trZni
kapitalizaci, jako by to néco znamenalo. Je zcela bezvyznamné, jaka je hodnota
bitcoinu nebo jakékoli kryptomény v daném okamzZiku. Je relativni pouze sama k
sobé a neni ani hodna srovnani s jinymi nastroji, protoZe je prilisS heterogenni. At
uz je bitcoin ocenén na 60 dolard, 60 tisic dolarti nebo 60 miliond dolart, neni zde
zadny rozdil z hlediska jeho ménového prinosu nebo potencialu globalniho prijeti

9/14



jako mény. Spolecnosti jako PayPal nebo Tesla neptijimaji bitcoiny, protoze chtéji
zménit svét a mit decentralizovanou ménu a odejit od nekryté. Zjevné se zapojuji
do akci pouze pro sviij vlastni finan¢ni zisk, absorbuji poplatky za transakce a
samoziejmé se obraceji na novou demografickou skupinu, ktera se pri pouzivani
bitcoinu s takovou instituci citi vice nadSena, protoZe si mysli, Ze je na tom néco
radikalniho. Prijeti bitcoinu se v principu nelis$i od rozhodnuti pouzit napriklad
novou spolec¢nost vydavajici kreditni karty pro své transakce.

Lidé jsou casto prekvapeni, Ze nékteri znas, ktefi se zabyvaji principy
udrzitelného systému, nepodporuji kryptomény, pokud jde o socialni aktivismus.
Existuje jiz dostatek dokumentd, které vydalo Hnuti Zeitgeist, ve kterych zaznéla
kritika finanéniho systému a jeho aspektl. Existuje dostatek dokumenti
davajicich vSe do vzdjemnych souvislosti. Bud' to lidé stdle nechapou z diivodu
nedostateCného studia, nebo rychle zapominaji. Kdyz vSak toto vSechno
analyzujete, zaCnete vidét, Ze skuteCnym reSenim je prekonat soucasny systém,
ktery mame. NezkousSet si stale pohravat s ozubenymi koly starého svéta.

Jak Casto pripominame, freSeni na urovni soucasného systému nevede
k dlouhodobé udrZitelnosti spolecnosti, a tedy k Zivotaschopnosti systému. Proto
délime aktivismus na takzvany aktivismus vrdmci soucasného systému a
aktivismus mimo soucasny systém:

- Aktivismus vrdmci soucasného systému, to znamend béZny systémovy
aktivismus, respektuje strukturu systému tak, jak je, a pracuje na vyuZiti
stavajicich mechanismii nebo procesii s virou, Ze se néco zméni. Samoziejmé
bezvysledné.

- Aktivismus mimo soucasny systém, to znamena mimo-systémovy aktivismus, se
zaméruje na existujici pakové body, které, pokud jsou spravné aktivovany,
zasadné meéni strukturu systému prostiednictvim samo-organizace a timto se
predefinovava chovani systému jako celku. Toto bylo naznaceno naptiklad
v predchozi kapitole.

TakZe velka ¢ast kryptoménové komunity se neustale obelhava. Mysli si, Ze to, co
délaji, je revolucni mimo-systémovy aktivismus. DLT, blockchain a podobné maji
potencidl byt soucasti vyvoje mimo-systémového aktivismu, ale systém byl
kooptovan a ma podobu hazardu. VSechny dominantni vzorce chovani, které
obklopuji kryptomény, nepopiraji strukturu systému, coZ dokazuje skutecnost, Ze
verejnost se zajima hlavné o aspekt hazardu, nez o formu uZivani jako mény.
Jinymi slovy, vefejnost viibec nezménila své chovani.
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Opét nahlédnéme trochu do historie. Zlaté mince se daji najit pred tisici lety,
ovSem vétSina prvnich transakci skutecné prisla ve formé dluhu, nikoli mény
samotné. Lidé sledovali transakéni zavazky pomoci nejriiznéjSich metod vedeni
zaznamu. Nakonec vSak byly drahé kovy véetné zlata prijaty ne proto, Ze by byly
zvoleny nahodné, ale jednoduSe proto, Ze byly povazovany za vzacné. Toto je
usvit ekonomické viry v aktiva a ménu.

Zlato je ale tézké, tak banky zacaly zlato drzet a davaly misto ného lidem papir
jako potvrzeni. Postupem casu lidé zjistili, Ze s témito papiry mohou obchodovat,
aniz by ukazali fyzické zlato. Takto se zrodily penize. Nasledné existoval zlaty
standard, kdy jste v ur¢itém okamziku mohli vzit své papirové penize do banky a
ziskat tak skutecné zlato. V roce 1933 se vSak ucinil prvni krok k tomu, abychom
zlaty standard upustily. Odpojenim dolaru od zlata se zabranilo jeho vykoupeni.
Zlaty standard totiZ branil v zotaveni ekonomiky po Velké hospoddrské krizi.
Spolec¢nost se po krachu financnich trhti v roce 1929 mohla zotavit pouze stejnym
zplisobem, jakym se z pravidelnych krachli zotavujeme dnes. Bohuzel, to je
zplisob, jakym systém funguje. Soucasnd ekonomika potiebuje byt financné
stimulovana. JednoduSe potrebovali napumpovat penize do ekonomiky, sniZit
urokové sazby, a to se s fixnim zlatym standardem nedalo uskutec¢nit. A mnoho
dnesSnich ekonomi zcela logicky tvrdi, Ze bez toho by se trh prosté neobnovil.
Deprese by pokracovala mnohem déle, neZ tomu bylo. Takova je povaha naseho
vyvijejiciho se systému.

Je treba pripomenout, Ze maloobchody si vedly pred krachem na Wall Street
dobre. Byly to nekontrolované finan¢ni spekulace a rlizné systémy s pakovym
efektem, tedy témér presné to, co lidé dnes délaji s bitcoiny, které vedly k Velké
hospoddrské krizi. Tento proces se od té doby mnohokrat opakoval témér
vyhradné kvili finan¢nim spekulacim. Vtomto nestabilnim systému vlady
skutecné potrebuji mit stimula¢ni schopnost, protoze krachy nebo poklesy budou
i nadale béZné. Je to soucasti adaptivni rovnice. Jisté si dokadzete predstavit
ptipad, kdy jsou lidé ve vétsi mire vytrazeni ze zaméstnani a podnikani nasledkem
néjaké udalosti a vlada, ktera by byla vazana na zlaty standard, by pak nebyla
schopna vlozit penize do systému, aby poskytla podporu. Je tfeba porozumét
tomu, co systém déld a odkud pochazi. Pokud by vldda nebyla schopna
napumpovat do systému nekrytou ménu, byla by to katastrofa bez ohledu na
znehodnoceni mény a vyslednou inflaci.

TakZe pokud budeme snaset Silenstvi nekonecného ristu a mit spekulacemi

pohanénou spolecnost vedouci k nekontrolované financ¢ni situaci, pak myslenka,
Ze vSechny naSe penize mohou byt vazany na pevnou hodnotu omezujici jejich
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expanzi, je skutecné désivym ndpadem. Je to priSerny napad, protoZe jediny
nastroj, ktery vlada ma kdispozici a kterym musi napravovat nevyhnutelna
periodicka selhani finan¢niho systému, je stimul. A vzhledem k témto vzorim
neni Zddnym prekvapenim, Ze cely svét v roce 1971 definitivné upustil od zlatého
standardu, kdy Nixon ukoncil systém Bretton Woods. TakzZe kdyZ se podivate na
cely systém vkontextu a na to, co skutetné déla - to nekonecné ristové
paradigma, které se vyvinulo - uvidite nutnou potrebu znehodnocovat nekrytou
ménu praveé kvili ekonomickym stimuliim, které udrzuji ekonomiku v chodu. Je
“ kvili zasadnimu nedostatku integrity samotného
kapitalismu. A pokud nechcete kradeZ uspor, tu skrytou dan, kterou vytvari
inflace, to znamena, chcete-li to vSechno zménit, kryptomény nejsou reSenim.
Abyste zastavili nutnost téchto stimul{i, musite zménit strukturu celé ekonomiky.

to vlastné nutné ,zlo

Nas ideal fungovani svéta nedava smysl, kdyz celime tomu, Ze v realném svété
systém skutecné déla to, co déla. A ¢im vice chapete trZni ekonomiku nejen jako
ekonomicky systém, ale také jako systém moci, vSe, co v dneSnim svété vidime -
od Kkarteli aZ po tajné dohody - je na systémové urovni chovani zcela
predvidatelné. Je tfeba vice uvazovat o znehodnocovani mény jako o neStastné
nutnosti kvili samotné povaze ekonomického ristu, udrZzovani pohybu penéz a
mareni krizi.

Shriime si tedy nékteré body ohledné kryptomén:

- Kryptomény nemohou byt uchovatelem hodnoty a tedy nezajistuji proti inflaci
predevSim kviili své volatilité. Navic poznamenejme, Ze samotny obecny
koncept uchovani hodnoty je ve skutecnosti ideologickou pasti. Napriklad kdyz
kupujete zlato, nic magického to nedéld. ZaleZi pouze na temperamentu
obchodniki, ktery posune zlato nahoru nebo doll. Za predpokladu, Ze cena
poroste, prodate jej za vyssi castku a doufate, Ze ziskate procentni vynos, ktery
bude konkurovat inflaci. Jinak dojde ke ztraté. Inflace ale stale existuje a penize
jsou stale znehodnocovany. VSe, co délate, je jen to, Ze berete penize jinym
lidem ve hie s nulovym souctem. Ani zlato nemtZe byt bezpe¢nym utocistém,
pokud jedna strana vyhraje a druha prohraje. TakZe zglobalniho a
aktivistického pohledu se nic vyznamného neodehrava.

- KdyZ kupujete kryptoménu, nenahrazujete tim nekrytou ménu, podobné, jako
nenahradite 1 dolar, kdyZ jej vlozite do arkddového automatu a dostanete
Zetony. TakZe pokud budou lidé stale vkladat své penize do bitcoint, urcité to
neprepiSe systém. A navic kvili své volatilité neziskaji kryptomény dostate¢nou
divéru Siroké verejnosti.
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- Obchodovani s kryptoménami nesniZi kriminalitu Wall Street, jak néktefi tvrdi.
Wall Street je definovana investicnimi bankami a Cciniteli trhu. Zde se
prostiednictvim burz hazarduje s riznymi nastroji. Cely Ustav je ve skute¢nosti
nemoci, pricemz zdsadnim problémem je tvorba derivatli, coz vedlo k padu
trhu s bydlenim v roce 2008. Je to snad kriminalita, kterou bitcoin vyresi?
Vyresi kryptomény toto Silenstvi? VyreSi urazlivé bonusy a extrémni prijmy
manaZerli hedgeovych fondii? Do jaké miry miize bitcoin omezit kriminalni
chovani v systému, ktery je sdm o sobé zasadné kriminalni? Trestni pobidka je
primo zabudovana do trZni ekonomiky. Jedna se o systémovou pobidkovou
funkci. Ve skutecnosti jakakoli zména druhu pouzZivané mény nebude mit
zadny skutetny dopad na rGzné stupné krimindlniho chovani, které bézné
vidime na Wall Street nebo kdekoli jinde.

- Dal$im mytem je, Ze kryptomény stimuluji inovace. PredevSim je nutné rict, Ze
inovace jsou v konkurenc¢ni spole¢nosti neustalé a nekontrolované z diivodu
preziti. Vsystému zaloZeném na nedostatku musite bud’ néco prodat nebo
vytvorit. Pravé proto dnes existuje tolik inovaci, které jsou zcela zbytecné a
nehospodarné.

- Dal$im mytem je, Ze kryptomény odstrani nebo demonetizuji valky a nasili.
Pokud chtéji napriklad Spojené staty ukrast ropu z Iradku, nezaleZi na tom, zda
Irdk pouzivad bitcoiny. Neni problém kohokoli ndasilim prinutit témér
k ¢emukoli, napriklad k poskytnuti informaci, které umozni zmocnit se toho,
ceho chcete, i bitcoinového Uctu. Jde tedy jen o podivné zveliCena tvrzeni, ktera
nékteri lidé prijimaji jen proto, Ze zni dobte, aniZ by o nich premysleli do
hloubky. Americka vlada miiZe ze vzduchu vytvorit teoreticky tolik penéz, kolik
chce a pouzit je k financovani Cehokoli, co chce. Myslite si, Ze vlada tento
koncept jen tak odhodi a prijme jako hlavni ménu decentralizovany bitcoin
s 21 milionovym limitem jenom proto, Ze o to vefejnost usiluje?

Pokud nedojde ke skutecné globalni revoluci s jasnym cilem strukturdlni zmény
celého systému, do té doby se véci nezméni. Statni moc bude jednoduse tolerovat
kryptoménové hrace, protoZe ve skutecnosti nepredstavuji pro samotny systém
Zadnou hrozbu. V takovém pripadé bychom jako inteligentni aktivisté neméli s
Zadnym podobnym ,odpadem* ztracet ¢as, ale zamérit se na skuteCnou zménu na
systémové urovni. To je divod, pro¢ se zasazujeme nejenom v ramci Hnuti za
spole¢nost bez trhii. Ve skutecnosti vidime vétsi pravdépodobnost, Ze dojde
k zasadni zméné systému zpilisobem predloZzenym v predchozi Kkapitole, neZ
jakymkoli jinym zplisobem vcetné pouZivani kryptomény.

Existuje zplsob, jak vybudovat novy druh socidlni infrastruktury. A samoziejmé
pritom muze byt také pouzita DLT a v jistém kontextu i kryptoména. DLT, jako je
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blockchain, mtiZe zvysit efektivitu v mnoha oblastech spole¢nosti. Zatimco bitcoin
je zaloZen na blockchain, samotny blockchain mliZze mit rlizny design, podobné,
jako dalsi DLT aplikace, které s ménou a obchodovanim nemaji nic spolecné.
Nachazime se u zrodu tohoto druhu technologie, a pokud budeme vedeni
spravnymi motivacemi, miizeme vyvinout revolu¢ni aplikace pro datové toky, coz
umozni divéru mezi jednotlivymi stranami bez potieby prostrednika. V tomto
revolu¢nim navrhu je ale koncept trhii a kryptomén zakladnim katalyzatorem
moci a musi byt proto odstaven na vedlejsi kolej. Jak zdliraznila Donella
Meadows, pokud lidstvo chce, aby naSe civilizace byla v budoucnu udrziteln3,
socialné spravedliva a stabilni, vyZaduje to zménu na systémové urovni.
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